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INFORMACION FINANCIERA EJERCICIO 2015
GIGAS HOSTING, S.A.

27 de abril de 2016

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (en
adelante “MAB”) del 5 de febrero de 2016 sobre informacion a suministrar por Empresas en
Expansién, por la presente se comunica al mercado la siguiente informacion relevante de Gigas
Hosting, S.A. y sus sociedades dependientes (en adelante “GIGAS”, “Grupo GIGAS”, el
“Grupo”, la “Compafiia” o la “Sociedad”), relativa a los resultados financieros anuales del
ejercicio completo 2015 y grado de cumplimiento respecto a las previsiones publicadas en el
apartado 1.14 del Documento Informativo de Incorporacién al MAB (en adelante el “DIIM”) de la
Compaifiia, publicado en septiembre de 2015:

e Resumen de informacién relevante del ejercicio 2015, incluyendo grado de
cumplimiento de previsiones

e Obijetivos para los préximos ejercicios 2016-2018

o Informe de auditoria y cuentas anuales consolidadas de Gigas Hosting, S.A. vy
sociedades dependientes, correspondientes al periodo cerrado el 31 de diciembre de
2015 e informe de gestidn consolidado

e Informe de auditoria y cuentas anuales individuales de Gigas Hosting, S.A.,
correspondientes al periodo cerrado el 31 de diciembre de 2015 e informe de gestion



RESUMEN DE INFORMACION RELEVANTE

Estimado Accionista,

Nos complace presentar las cuentas del ejercicio 2015, un afio que ha estado marcado por el
inicio de negociacién de las acciones de GIGAS en el Mercado Alternativo Bursatil, el 3 de
noviembre de 2015. En el gjercicio 2015, la Compafiia ha logrado superar las previsiones
comunicadas con motivo del inicio de la negociacién de sus acciones en el Mercado Alternativo
Bursétil, con un crecimiento de la cifra de negocios por encima del 50% y alcanzando, ademas,
EBITDA positivo por primera vez en su historia.

Los principales puntos financieros y operativos a destacar de 2015 son los siguientes:

e Total de 3.513 clientes, 350 clientes de Cloud Datacenter y 3.163 clientes de Cloud
VPS

e Facturacion por ventas a clientes de 4,57 millones de euros (49,1% mas que en 2014)

¢ Importe neto cifra de negocios de 3,75 millones de euros (51,8% crecimiento sobre
2014)

o EBITDA positivo de 383 mil euros frente EBITDA negativo de 491 mil euros en 2014

¢ Resultado neto negativo de 211 mil euros, frente al resultado negativo de 649 mil euros
en 2014

e Inversiones en instalaciones técnicas, equipos informéticos y otro inmovilizado material
durante 2015 de 0,75 millones de euros, representando un ratio de 0,16, sobre
facturacion.

e Elegido, dentro de la Cloud Team Alliance, proveedor de cloud publica de la Comisién
Europea

e Inversiones en recursos senior en el equipo comercial para acelerar crecimiento

e Desarrollo de canal indirecto de ventas para aumentar cobertura comercial

MERCADO

El mercado de Infraestructura como Servicio (IaaS) ha continuado su senda de crecimiento en
todo el mundo, y en particular en los paises en los que GIGAS esta presente, con crecimientos
globales estimados por analistas del sector ! de casi el 32% durante el ejercicio 2015,
alcanzando los 16,2 miles de millones de dolares. GIGAS continda fortaleciendo su posicion
como especialista y compariia de referencia en el sector, lo que le permite crecer por encima
del mercado y ganar cuota. Para el afio 2016, los mismos analistas estiman que el mercado de
laaS crezca hasta los 22,4 miles de millones de ddlares, representado un incremento global de
algo mas del 38%.

Las empresas contindan, en su gran mayoria, con estrategias de cloud hibrida,
complementando nubes privadas e infraestructura en sus instalaciones con proyectos de cloud
publica. Esas empresas buscan normalmente partners locales que les permitan migrar sus
soluciones a la nube con un soporte profesional y cercano, como el que ofrece GIGAS. La
ventaja competitiva de ofrecer servicios personalizados con soporte en espafiol y equipos
locales, permite a GIGAS satisfacer las demandas de sus clientes. En este sentido, GIGAS
esta ademas desarrollando relaciones estratégicas con integradores de sistemas y consultoras
de tecnologia locales, para aumentar la cobertura comercial de la Compafiia y ofrecer un
servicio alin mas cercano a sus clientes, mediante la creacion de un canal que aporte servicios
de valor afadido.

! Gartner, Enero 2016
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CLIENTES

GIGAS ofrece al mercado dos productos diferenciados, Cloud VPS y Cloud Datacenter, que
cubren las necesidades de infraestructura cloud de pequefias empresas y medianas y grandes
empresas respectivamente. La Compaiiia finalizé el afio con un total de 3.513 clientes, de los
cuales 3.163 fueron clientes de Cloud VPS y el resto, 350, de Cloud Datacenter. Los dos
productos permiten satisfacer las necesidades del espectro completo de empresas, aunque la
Compaifiia esta enfocada en ofrecer servicios de calidad y apostar por una estrategia de valor
frente a una estrategia de volumen orientada a precio. En este sentido, durante el ejercicio
2015 se ha sacrificado crecimiento en ndmero de clientes en aras de incrementar ARPU
(ingresos medios por cliente, del inglés Average Revenue Per User) y evolucionar clientes
existentes a planes superiores.

Asi, y a pesar de la erosion de precios en el sector, el ARPU del Cloud VPS crecio durante el
afio 2015 hasta los 22,7 euros por cliente y mes, frente a un ARPU el afio anterior de 21,5
euros por cliente y mes, lo que supone un incremento del 5,5%. Mas importante aun ha sido el
crecimiento de los ingresos medios mensuales del Cloud Datacenter, que alcanzé durante el
2015 un ARPU de 971,1 euros por cliente y mes, un 13,0% superior a los 859,0 euros por
cliente y mes de 2014.

A pesar de representar tan solo el 10,0% de los clientes, el producto Cloud Datacenter supuso
un 81,4% de las ventas en 2015, y sigue creciendo en ingresos por encima del Cloud VPS.

INFORMACION FINANCIERA

La compaiiia alcanz6 los 4,57 millones de euros en facturaciéon (ventas brutas a clientes)
durante el ejercicio 2015, un 49,1% mas que en 2014. El Importe Neto de la Cifra de Negocios
(ingresos netos), una vez descontada la periodificacion de servicios facturados (y en su
mayoria cobrados) pero no prestados, asi como los descuentos y promociones, alcanzé en
2015 los 3,75 millones de euros, un 51,8% mas que en el ejercicio 2014.

La facturacion ha ido creciendo de manera continuada desde el inicio de operaciones
comerciales a finales de 2011, representando un crecimiento anual compuesto del 107% en los
cuatro ejercicios completos de la Sociedad, como se puede apreciar en la siguiente gréfica:
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NOTA: Cifras semestrales no auditadas
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La siguiente tabla presenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo GIGAS
para el ejercicio 2015.

PERDDAS Y GANANCIAS CONSOLDADA -Auditado 2015

Cifias en eurs ENEDLT
Facturacin a clentes 4572 423
Perbdificacibnes de ventas 221235)
Descuentos y prom ocines sobre ventas ©03508)
Tmbaps rralizados pama su activo 555 343
hgresos Extraordinarios, Subvencibnes y O tros 13 287
Aprmvisbnam Entos 883 815)
Costes de captacn clentes onlhe y tercemas partes 20 076)
Datacenters y conectividad @17 684)
O tos aprovisbnam Entos 346 055)
Gastos de personal (929 155)
SueHdos, sakros y asin iedos (L524994)
Com sbnes captachbn clentes equipo comercil @46 444)
Camgas sociks 357.717)
O tos gastos de expbtacidn (L110 822)
Sewibs exterbres 1059 450)
Sewibspmfesbnaks yotos (740 549)
M arkethg y publcidad 190 176)
ostes ntemacbnalks excepto TLJL;\ILW 28.725)
Pérdias,deterbmw y varacin de provisbnes opercines com excihks 61372)
O tos resulados © 588)

Resultado bruto de expbtacibn EBI'DA) % 102%
Am ortizaci®n delinm ovilizado 651.796)
Resultado de expbtacin EBIT) @68 866)
hgresos financiemws 4468
Gastos financierws ©3917)
D iferencias de cam bio ©908)
Resulado financiero ©9 357)
Resulado antes de in puestos EBT) 368 223)
In puesto sobre beneficibs 157 392

Resultado dele®rcicb pmwcedente de operacibnes continuadas @10 831)

Resultado dele®rcico @10 831)

El nivel de cumplimiento de ingresos netos, frente a las proyecciones publicadas en el
Documento de Informacion e Incorporacién al Mercado (DI1IM), con motivo de la salida a bolsa
de la compafiia, fue del 100,7% en los ingresos netos y de 102,6% en los ingresos brutos,
como se puede apreciar en la tabla a continuacion.

i
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PERDDAS Y GANANCRAS CONSOLDADA 2015 2014 Estin ac.Cierre DIM

Cifias en eurs ENEDIT % Varac. ENEDIT 2015 % Cumpl
Auditado Auditado
Facturacin a clentes 4572 423 49 1% 3066253 4457609 102 6%
Perbdificacibnes de ventas ©21235) 63,9% 350009) (131729) 1679%
Descuentos y prom ocbnes sobme ventas 603508) 30 A% @62 815) ©03096) 100 ,1%
In porte neto de h cifra de negocios 3747 680 518% 2468 429
Tmbaps ralizados pam su activo 555 343 67A% 331688 561273 98 9%
Thgmsos Extraorinaribs, Subvenciones y O tios 13287 - 10 927 1216%
Apmwvisionam Entos @883 815) 19 6% (738 725) 892 139) 99 1%
Costes de captacin clentes onlhe y tercems partes 20076) 60 A%) @01545) 145078) 82,.8%
Datacenters y conectividad @17 684) 33,3% 313232) @01646) 104,0%
0 ts apwovisbnam Entos 846 055) 54,5% ©23948) (345 415) 1002%
Gastos de personal @929 155) 38 3% 1394 966) 1998 841) 96 5%
SueHos, sakrbs y asin fados 1524 994) 493% 1021567) 1534 640) 99 A%
Com Bbnes captachn clentes equpo com ercial @46 444) B48%) (71187) ©8256) 473%
Cawas sockks @57.017) 1BAS% B02212) (365945) 978%
O tos gastos de expbtacidn @110 822) B/7%) (@153 983) @156 870) 96 0%
Sewitbs exterbres 1059 450) B,7%) 100 215) 1097251 96,6%
& 740 549) 0/ 821844) (743 646)x% 5
Jis nen X 1 >( T weu . ’ 4 e ’
Pérdias,deterbmw y varacin de provisbnes ops.com exciaks 61372) a4,5%) 63.768) 69619) 862%
O tos esultados © 588) 167 A% 3586) =
Resuliado bmito de expbtacibn EBIDA) 382930 178 0% @91143)
Resultado bruto de expbtacidn EBIDA) % 102% 1514% -19 9% 6,6% 153,9%
M amgen brito bl 2.766.049 72A4% 1.604.749 2.672.771 103,5%
Mamen buto % 738% 13,5% 65,0% 718% 102 8%

NOTA *. Las estimaciones para 2015 presentadas en el DIIM contemplaban una partida de Servicios Profesionales y Otros de
1.127.646 euros, en vez de los 743.646 euros aqui incluidos, ya que incluian costes de salida al MAB estimados en 384.000 euros, lo
que resultaba en un EBITDA negativo de 136.866 euros. Los gastos de salida al MAB han sido finalmente contabilizados como
reservas negativas y por tanto se han eliminado también de las estimaciones de cierre para el ejercicio 2015, al objeto de permitir una
comparacion homogénea.

NOTA **: Margen Bruto calculado como la diferencia entre el Importe Neto de la Cifra de Negocios menos Aprovisionamientos,
Comisiones de Captacion de Clientes que figuran en gastos de Personal y las Pérdidas por Deterioro y Variacion de Provisiones de
Operaciones Comerciales que figuran en Otros Gastos de Explotacion.

Con un crecimiento, frente al ejercicio anterior, de los Aprovisionamientos del 19,6%, y
ligeramente por debajo de lo proyectado, el ratio de Margen Bruto/Importe Neto de la Cifra de
Negocios crecié muy significativamente, pasando del 65,0% en 2014 al 73,8% en el 2015. El
Margen Bruto en términos absolutos alcanzé los 2,77 millones de euros en el ejercicio, 1,16
millones de euros mas que durante 2014, representando un crecimiento del 72,4%.

Los gastos de Personal sumaron un total de 1,93 millones de euros, algo por debajo de lo
proyectado, debido mayormente al retraso en algunas contrataciones. Este importe incluye los
costes de los planes de incentivos con instrumentos de patrimonio, explicados en detalle en la
seccién 3.2 del DIIM publicado en septiembre de 2015 y supone un incremento del 38,3%
respecto a los costes de personal soportados en 2014.

La Sociedad entr6 en EBITDA positivo desde el comienzo del afio 2015, finalizando el ejercicio
con un total de 0,38 millones de euros de Resultado Bruto de Explotacion, una mejora muy
importante (de 0,87 millones de euros) frente al resultado negativo de -0,49 millones de euros
del ejercicio anterior. Este EBITDA esta ademas por encima (+54,9%) de los 0,25 millones de
euros proyectados en el DIIM. El ratio de EBITDA/ingresos netos se situ6 en 2015 en el 10,2%,
mejorando el -19,9% del ejercicio anterior y el 6,6% estimado. La mejoria del EBITDA es
debida a una ligera mejoria de los ingresos frente a las cifras estimadas en el DIIM, sumada a
una contencion de practicamente todos los gastos estimados.

Las compras en el ejercicio 2015 de Inmovilizado Material y Aplicaciones Informéaticas
alcanzaron los 0,75 millones de euros y 0,10 millones de euros, respectivamente, ligeramente
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por debajo de lo proyectado, incluyendo el despliegue de una nueva plataforma de
almacenamiento con discos ultra rapidos de estado sélido. Adicionalmente, la Compafia
finaliz6 en 2015 un proyecto de I+D desarrollado por su propio personal, valorado en 0,20
millones de euros, registrando su alta en el ejercicio como Aplicaciones Informaticas.

Asimismo, las amortizaciones del inmovilizado durante el ejercicio sumaron 0,65 millones de
euros, que afadido a los costes financieros de 0,1 millones de euros y el impacto positivo del
Impuesto sobre Beneficios de 0,16 millones de euros, resultaron en un Resultado Neto
negativo del ejercicio de 0,21 millones de euros.

La Compafiia finalizé el ejercicio con unos activos intangibles de 1,3 millones de euros, en su
mayoria aplicaciones informaticas desarrolladas internamente, para soportar la plataforma de
cloud computing de GIGAS, y 1,65 millones de euros en Inmovilizado Material, correspondiente
a equipos informaticos para prestar sus servicios.

ACTIVO PASIVO
2014 2015 2014 2015
Auditado Auditado Auditado Auditado

ACTIVO NO CORRIENTE 3.339.781 4.811.449 PATRIMONIO NETO 1.650.243 5.133.528

Activo Intangible 782.162 1.303.045 Fondos Propios 1.661.795 5.149.382
Desarrollo 137.769 484.480 Capital 60.135 85.500
Licencias, Patentes 48.738 48.738 Primas de Emision 4.331.115 8.427.562
Programas Informdticos 595.655 769.827 Reservas - (243.602)

Inmovilizado Material 1.421.990 1.652.143 Acciones Propias - (267.979)

Inversiones financieras a largo plazo 15.866 428.572 Resultados de Ejercicios Anteriores (2.080.510) (2.729.455)

Activos por impuesto diferido 1.119.763 1.427.689 Resultado del Ejercicio (648.945) (210.831)

Otros Instrumentos de Patfrimonio Neto - 88.187

ACTIVO CORRIENTE 1.488.179 4.390.849  Diferencias de Conversién (11.552) (58.765)

Subvenciones, Donaciones y Legados - 42.911

Existencias 1.026 -

Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 891.999 794.312 PASIVOS NO CORRIENTES 2.010.204 2.323.062
Clientes por ventas y prestaciones de Serv. 211.987 601.612 Deudas a Largo Plazo 1.997.947 2.320.238
Deudores varios y personal 12.882 12.636 Pasivos por Impuestos Diferidos 12.257 2.824
Activos por impuesto corriente 7.943 15.267
Ofros Créditos con la Administracién Publica 659.187 164.797  PASIVO CORRIENTE 1.167.513 1.745.708

Inversiones Financieras 307.973 1.594.156 Provisiones a Corto Plazo 3.000 81.419

Periodificaciones a corto plazo 27.180 65.203 Deudas a Corto Plazo 903.378 1.181.919

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 260.001 1.937.178 Periodificaciones a Corto Plazo 261.135 482.370

TOTAL ACTIVO 4.827.960 9.202.298 TOTAL PASIVO 4.827.960 9.202.298

La partida de clientes aumenté de forma considerable durante el 2015 hasta los 602 mil euros,
debido principalmente al crecimiento de la cifra de negocio del Grupo y a la firma de contratos
de periodo superior al mes significativos, a finales de afio, para su cobro a principios de 2016.
Entre otros, se facturé un proyecto a finales de diciembre 2015 por importe aproximado de 210
mil euros cobrado a principios de 2016. Asimismo, y debido a la progresiva consecucion de
clientes corporativos de mayor tamafio, el Grupo ha experimentado un ligero incremento en su
periodo medio de cobros durante el ejercicio.

En la partida de Otros Créditos con la Administracion Publica esta reflejado un préstamo para
la realizacion de un proyecto de I+D procedente del Ministerio de Industria, Energia y Turismo
por valor total de 659 mil euros, que fue otorgado a finales de 2014 pero no fue efectivamente
desembolsado hasta 2015 (el 75%) y el primer trimestre de 2016 (el 25% restante, 165 mil
euros).

El Patrimonio Neto aumenté de forma considerable debido a la ampliacion de capital efectuada
con motivo de la salida al Mercado Alternativo Bursétil de la Compafiia en noviembre de 2015,
por importe de 4,12 millones de euros, sumando prima de emision y capital social. La
compafiia ha levantado un total de 8,51 millones de euros hasta la fecha.

RESULTADOS EJERCICIO 2015, GRUPO GIGAS 6



Los costes de salida al MAB se repartieron entre el tercer y el cuarto trimestre del afio, debido
al inicio de negociacion de las acciones de GIGAS HOSTING, S.A. en el MAB el dia 3 de
noviembre, y ascendieron a 325 mil euros, tal y como fue comunicado en Hecho Relevante de
fecha 23 de noviembre de 2015, siendo contabilizados en balance como una reserva negativa
asociada a la emisién de las nuevas acciones, con un importe de -243 mil euros, neto después
de impuestos.

La compaiiia finalizd el ejercicio 2015 con una deuda total de 2,89 millones de euros con
entidades de crédito, contratos de arrendamiento financiero e instituciones publicas (Ministerio
de Industria, Energia y Turismo y ENISA) por proyectos de I+D, lo que supuso un crecimiento
del 18,7% frente a los 2,44 millones al cierre de 2014. Durante el ejercicio se formalizaron
contratos de financiacion por valor de 1,04 millones de euros (1,41 millones en 2014).

INFORMACION OPERATIVA

GIGAS ha continuado cosechando éxitos y recibié numerosos galardones y reconocimientos
durante el afio 2015. Entre los mas importantes, la Compafia fue nombrada proveedor de
servicios cloud nimero 1 en Espafa por la prestigiosa revista y consultora MSPmentor en su
ranking de los 501 proveedores de servicios mundiales. Por tercer afio consecutivo, GIGAS fue
también nombrado Proveedor Significativo a nivel mundial por Gartner, la compafiia lider en
analisis tecnologico. Ademas, la Companiia recibio la certificacién de Oracle para su plataforma
que se suma a las de SAP, Microsoft y HP, y fue nombrado mejor proveedor de infraestructura
como servicio a nivel mundial en The Cloud Awards 2015-2016.

Proveedor de servicios cloud en Espafia “MSPmentor
501 Global Edition”, 2015

Proveedor significativo a nivel mundial en informe Gartner
Cloud Infrastructure as a Service 2013, 2014, 2015

Mejor Servicio laaS del Mercado, Eurocloud 2013, 2014

Mejor Cloud Hoster Global, The Cloud Awards 2016
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Ademés de los reconocimientos de la industria, GIGAS resultd nombrada proveedor oficial de
servicios de Cloud Publica de la Comisién Europea en diciembre, junto con sus partners de la
Cloud Team Alliance, lo que representa una excelente referencia y una ratificacion de las
bondades de la plataforma tecnoldgica de la Compafiia
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La Compafiia continla reforzando su equipo y realizando las inversiones necesarias para
alcanzar su objetivo de convertirse en la empresa de cloud computing de referencia en los
mercados de habla hispana. Asi, durante el Gltimo trimestre del afio, y segun lo planeado, la
Compafiia ha reforzado las estructuras en Chile y Per(, contratando un Director Comercial
General en cada pais, ambos con amplia experiencia en el sector. Se han incorporado también
dos nuevos comerciales en Espafia y un comercial adicional en Colombia.
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Ademas de las inversiones en una fuerza de ventas directa, GIGAS contindia desarrollando un
canal de venta indirecta para sus servicios, logrando acuerdos de distribucién con integradores
de sistemas, consultoras tecnolégicas y empresas de software, para la comercializacién de
productos de GIGAS a sus clientes. Fruto de uno de estos acuerdos estratégicos, la Companiia
esta trabajando en el despliegue de un cuarto centro de datos durante 2016, para acercar su
plataforma fisicamente a sus clientes.

En resumen, un buen afio para GIGAS, en el que se ha conseguido un crecimiento importante
en la cifra de negocios (algo superior a las previsiones presentadas en el DIIM) y se ha
conseguido un crecimiento muy significativo en el EBITDA, cercano al millén de euros respecto
al EBITDA del ejercicio anterior y un 54,9% superior a lo estimado, como consecuencia del
apalancamiento operativo de la Compafiia y la optimizacion de los costes. La Compafiia se ha
dotado ademas de los recursos financieros necesarios para abordar su siguiente etapa de
crecimiento.

En Madrid, a 27 de abril de 2016.
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OBJETIVOS PARA LOS PROXIMOS EJERCICIOS

La Compaiiia es optimista respecto a su futuro y confirma las cifras de crecimiento publicadas
en el DIIM para el ejercicio 2016, que prevén unos ingresos brutos de 6,62 millones de euros.
Ademas del crecimiento organico, la Compafia esta atenta a posibles oportunidades de
crecimiento inorganico que se puedan presentar y que representen creacion de valor para los
accionistas.

Durante el periodo 2016-2018, el Grupo GIGAS prevé alcanzar un crecimiento acumulativo
anual del orden del 58% en su importe neto de cifra de negocios, multiplicando asi la cifra de
3,7 millones de euros del 2015 por alrededor de cuatro veces para el ejercicio 2018. En ese
mismo ejercicio, el margen bruto deberia situarse en el entorno del 79% (algo méas de 5 puntos
porcentuales de ganancia frente al 2015), produciéndose una notable mejoria en el ratio de
costes estructurales sobre el importe neto de cifra de negocios, que pasara del 79% en 2015
(103% en 2014) a un porcentaje en el entorno del 60% en 2018.

Durante este 2016, GIGAS realizar4 importantes inversiones para reforzar su estructura
comercial y presencia internacional, para mejorar sus productos y para desplegar un nuevo
Datacenter en Latinoamérica, lo cual supondra un impacto negativo temporal en el EBITDA del
2016, hasta que empiecen a aflorar los frutos de esas inversiones. En ese sentido, y como
publicado en el DIIM, se estima un EBITDA negativo de 0,40 millones de euros para el ejercicio
2016, debido sobre todo al crecimiento en las partidas de personal, marketing y costes
internacionales. Para el 2017 se espera un EBITDA positivo y que el mismo pueda alcanzar el
20% del importe neto de la cifra de negocios en el afio 2018.
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Informe de Auditoria Independiente

GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2015








































































































































































GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2015

El Grupe estd& fuertemente comprometido con el medioambiente y muy especialmente con la
reduccién de emisiones de carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético. En ese
sentido, los centros de datos elegido por la Compania en Espafia, Interxion 1 e Interxion 2, son unos de
los centros de datos mds eficientes del pais, habiendo recibido galardones como el Premio Europeo en
Eficiencia Energética en los Centros de Datos otorgade por BroadGroup en 2013 o los Green IT Awards
de 2012 y 2013 como operador del afio. Ademds, el segundo centro de datos en Espafia elegido por
Gigas, Interxion 2, recibié en el afic 2013 la prestigiosa certificacion de eficiencia energética LEED GOLD,
convirtiéndose en ese momento en el primer y Unico Datacenter en Espafia con dicha certificacion. La
cerfificacion LEED, promovida por la ascciacion US. Green Building Council, es un sistema
internacionalmente recenocido de certificacion de edificios sostenibles. Dicha cerfificacién verifica que
el edificio ha sido disefiado y construide a través de estrategias encaminadas a mejorar el ahorro de
energia, el uso eficiente del agua, la reduccion de las emisiones de COg, la mejora interior de la calidad
ambiental, la gestién de recurses v la sensibilidad a sus efectos.

El consumo de un servidor fisico convencional se sitUa de media en unos 50 KWh al mes. En confraste
con estas cifras, las medias de consumo por parte de un servidor cloud equivalente en la plataforma de
la Compafia, incluyendo la parte equivalente de consumo de los equipos de red y de almacenamiento
(no incluidos en el consumo mencionado del servidor fisico) son de 8,9 KWh mensuales, representando
un ahorro energético por méquina de mas del 82%.

Ademds, absolutamente el 100% de la energia gue consume la Compafiia en sus centros de datos en
Espafia estd certificada por la Comisién Nacional de Energia (CNE) como procedente de fuentes
renovables (edlica, solar, hidroeléctrica, biomasa...}.

Si al ahorro en el consumo del equipamiento le sumamos los mayores ahorros obtenidos por los sistemas
de refrigeracion mas eficientes y el hecho de que toda la energia provenga de fuentes renovables, la
utilizacion de la tecnologia cloud de la Compafia por parte de sus clientes empresariales supone und
reduccién de las emisiones de carbono de mdas del 96%, comparado con la instalacién de un servidor
en la propia sede de la empresa.

La Compafiia entiende que el futuro de la sostenibilidad y el crecimiento responsable de la tecnologia

pasa por el uso de plataformas de cloud hosfing y por proveedores comprometidos con el
medioambiente como Gigas.

21. Gestion del Riesgo

Las politicas de gestién de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero ha establecido
una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos. Estas
politicas establecen, entre ofros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones
especulativas con derivados.

Q) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se produce porla posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
confractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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El afio 2015 marcd un hito importante en la historia de la Compafia, al iniciar la negociacion de sus
acciones en el Mercado Alternative Bursdtil (MAB) en Espafa, el 3 de noviembre de 2015, junto con una
oferta de suscripcién. Esto aporté ala Compania la captacion de 4.1 millones de euros que le permitira
continuar con sus planes de crecimiento, reforzar su estructura financiera y aportar mayor credibilidad
frente a sus clientes. Los costes de salida al MAB se reparfieron entre el tercer y el cuarto trimestre del
afio y ascendieron a 325 mil euros, siendo contabilzados en Patfrimonio como una reserva negativa
asociada a la emision de las nuevas acciones, de acuerdo con la normativa confable vigente.

La Compafiia recibié importantes galardones y menciones durante el ejercicio de 2015, provenientes
de instituciones, certdmenes y asociaciones tales como MSPMentor (Primer Proveedor de Servicios
Cloud en Esparia), que se suman al largo elenco recibido durante los afios anteriores. La Compafia fue
ademds nombrade Proveedor Significativo en el sector de Infraestructura como Servicio en la nube o
nivel global por el analista lider en tecnologia, Gartner, por tercer afic consecutivo. La Compafia
cuenta también con la confianza de importantes fabricantes de Software, siendo partner certificado
de empresas como SAP, Oracle o Microsoft.

Ademds, la Compariia resultd nombrado proveedor oficial de servicios de Cloud PUblica de la Comision
Eurcpea en diciembre de 2015, lo que representa una excelente referencia y una ratificacion de las
bondades de la plataforma tecnoldgica de la Compadia.

La Compahia estd adecuadamente financiada y durante el 2015 ha logrado financiar sus necesidades
de CAPEX con deuda externa, utilizando los recursos propios para la financiaciéon del crecimiento vy la
expansion internacicnal.

En las Cuentas Anuales Consolidadas 2015 del Grupo Gigas (Gigas Hosting, SA y Sociedades

dependientes), formuladas con fecha 30 de marzo de 2016, se puede obtener una informacion mdis
completa de la evolucidn y crecimiento de Gigas come Grupo.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Abreviadas

qal) Marco normativo

El marco normativo relacionado con la informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad
es;

1. Cédige de Cemercio y la restante legislacion mercantil.
2. Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoriales.

3. Las Normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarics.

4, El resto de la normativa contable espafiola que resulte aplicable,
Estas Cuentas Anuales Abreviadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su
reunién de fecha 30 de marzo de 2016 para ser sometidas a la preceptiva aprobacion de la Junia

General de Socios de la Sociedad, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna medificacion.

Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales Abreviadas estén expresadas en euros salvo que se indique
lo contrario.

P&gina 7 de 56












GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2015

Los gastos de desamollo se activan desde el momento en gue se cumplan todas las siguientes
condiciones:

o Existe un proyecto especifico e individudlizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

° Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del proyecto, tanto para el caso en
gue la Sociedad tenga la intencién de su explotaciéon directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

. La financiacién del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion,
Ademds estd asegurada la disponibilidad de los adecuades recursos técnicos o de ofro fipo
para completar el proyecto y para ufilizar el activo intangible.

. Existe una infencién de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio, asi como los costes de los servicios adquiridos a terceros, que han
participado en el desarrollo de las aplicaciones informdticas se incluyen como mayor coste de las
mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Abreviadas.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
gjercicio.

Los activos registrados en |+D no se amortizan hasta haber completado la inversion siendo entonces
traspasados a aplicaciones informdticas y comenzando entonces su amortizacion.

Propiedad Industrial

Los activos registrados bajo el epigrafe de Propiedad Industrial se consideran con vida Util indefinida,

Aplicaciones informéticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informdticas adguiridas a
terceros o desarrolladas con éxito por la Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacién de los gastos de desarrollo, Su amortizacién se realiza de forma lineal
a lo largo de su vida Util, estimada de 6, 3 y 2 afios dependiendo de la aplicacion concreta.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Ufil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o coste
de produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencicnado en la Nota 4.e).
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En su reconocimiento inicial en el Balance Abreviade, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
coniraprestacion entregada mds los costes de fransaccién que les sean directamente atfribuibles.

Para las inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los criterios
incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo y los criterios para determinar el
coste de la combinacién establecido en la norma sobre combinaciones de negocios.

Cuande una inversion pasa a cdlificarse como empresa del grupo, multigrupe o asociada, se
considerard como coste de dicha inversion el valor contable gue debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimenio neto, se
mantendrdn en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

En el valorinicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se hayan
adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectives
activos.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados come instrumentos de cobertura.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del Balance la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se fransfieren, siempre gue en
dicha transferencia se fransmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero fransferido, mds cualguier importe acumulado gue se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del gjercicio en que se produce,

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que refiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales comoe el descuento de efectos, las cperaciones de
factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mds un inferés y las fitulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retfiene financiaciones
subordinadas u ofro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En
estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la confraprestacion
recibida.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada. Los infereses
se reconocen utllizando el método del tipo de interés efectivo vy los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicites devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
fipo de interés contfractual del instrumento financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Abreviada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aguellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de detericro, que hacen referencia fundamentalmente o la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los actives financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las Cuentas anuales Abreviadas. Para los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera come activos dudosos aquellos saldos que
tisnen partidas vencidas para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas gue han
solicitado un concurso de acreedores. La Sociedad considera para los instrumentos cotizados el valor
de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro, siempre que
sea suficientemente fiable.

La reversién del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Abreviadas y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha
de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasives por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la Cuenfa de Pérdidas y Ganancias Abreviada, excepto cuando corresponde o
fransacciones que se registran directamente en el patrimenio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las
que se registra como los demds elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del Balance
Abreviado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables, Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos v
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuliado contable y no es una
combinacidén de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos. La Sociedad no reconoce los activos por impuesto diferido por las diferencias temporaricas
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la
medida en que los Administradores de la Sociedad consideran gue no estd garantizado gue se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se valoran alos tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en gue
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en pafrimonio neto.

Los actives y pasivos per.impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

) Clasificacién de los activos v pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance Abreviado clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacidn de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el franscurso
de un afno.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transacciéon y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir
pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio v ofras parfidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como, en su caso, los infereses incorporados al nominal de los crédifos. Los
impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de
los ingresos.
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Durante el ejercicio 2015, la Sociedad formalizé con entidades de crédito préstamaos por un total
de 813.328,99 euros de financiacion (534.014,00 euros durante el anterior ejercicio 2014). En
enero 2015 formalizd un préstamo por importe de 163.328,99 euros a plazo de 5 afios y fipo de
interés Euribor 6M mds diferencial del 2,75%; en julio 2015 un préstamo a 5 afos e importe de
200.000,00 euros, a tipo de interés Euribor 1 afic mas diferencial del 2,50%; en octubre 2015 un
préstamo a 5 afios e impoerte de 150,000,00 euros, tipe de interés Euribor 1 afio, mds diferencial
del 2,00%; en octubre 2015 un préstamo con fondos BEl a 3 afos e importe de 150.000,00 euros,
a tipo de interés Euribor 1 afio, mas diferencial del 2,50%; y finalmente en octubre 2015 un
préstamo con fondos FEl a 4 afios e importe de 150.000,00 euros, a fipo de interes Euribor 1 afio,
mds diferencial del 2,75%.

Durante el anterior gjercicio 2014 la Sociedad formalizé a través de diversas entidades
financieras préstamos al ampare de Financiacién emitida por el Instituto de Crédito Oficial (ICO)
con und financiacién total obtenida de 534.014,00 euros. Concretamente un préstamo en julio
de 2014 porimporte de 150.000,00 eurcs a plazo de 5 afios y tipo interés de cesién ICO Variable
ma&s un diferencial del 4,30%; préstamo en julio 2014 por importe de 60.000,00 euros a plazo de
5 afos y tipo interés de cesidn ICO Variable mas diferencial del 3,00%:; préstamo en septiembre
de 2014 porimporte de 60.000,00 euros a plazo de 5 afos y tipo interés de cesion ICO Variable
mds diferencial del 3,00%; préstamo en octubre 2014 por impoerte de 125.000,00 euros d plazo
de 3 afos v fipo interés de cesién ICO Variable mas diferencial del 4,00%; y por Ulfimo un
préstamo en diciembre de 2014 por importe de 139.014,00 euros a plazo de 5 afios y un tipo
interés de cesién ICO Variable mds el diferencial del 4,95%.

De los préstamos con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2015 gue la Sociedad
mantiene pendiente, un importe de 831.850,68 euros (386.842,96 euros a ciere 2014)
corresponde a deuda con fecha vencimiento superior a un afio {largo plazo) y un importe de
306.971,94 euros (120.726,57 euros a cierre 2014) con fecha vencimiento inferior a un afio (corto
plazo).

La Sociedad registra también a corto plazo 4.822,54 euros (5.546,66 euros a ciere 2014)
derivados de la liquidacién de tarjetas de créditos periddicas con vencimiento en enero de
2016.

Acreedores por arrendamiento financiero

A cierre ejercicio 2015, en las partidas Acreedores por arrendamientos financieros la Sociedad
mantiene registrada una deuda de 208.987,78 euros (175.506,75 euros a cierre 2014) clasificada
dlargo plazo y 179.377.14 euros (153.410,19 euros a cierre 2014) clasificada a corto plazo, saldos
generados por cinco contratos vigentes de arrendamiente de equipos informdticos (nota 7).

Otros pasivos financieros

Bajo el epigrafe “Otros pasivos financieros", por importe de 1.279.399,30 euros a 31 de diciembre
2015 {1.435,597,30 euros a cierre 2014) a largo plazo vy 257.040,46 euros (351.247,95 euros a cierre
2014) a corto plazo, la Sociedad recoge las siguientes deudas:

a) Un préstamo del Ministeric de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 5 de
diciembre de 2012 por importe de 520.212,00 euros, con plazo de amortizacion de 7
afos, 3 afios de carencia de principal y un tipo de interés del 3,95%.

Asi mismo, a 31 de diciembre 2015 registra a corto plazo el imporie de 20.548,37 euros

(20.548,37 euros a cierre 2014) derivado de los intereses generados durante el gjercicio
2015 por este préstamo y pagadereos en enero 2016.
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vi. Un porcentaje significative de los ingresos recurrentes mensudles provienen de contratos con una
duracién de un afic o inferior.

La Sociedad cuenta con un gran nimero de clientes que tienen firmados contratos a corto plazo,
incluse mensuales, lo que supone un riesgo para la Compafia. En el caso de que un porcentdje elevado
de dichos contratos no fuesen renovados o si los términos de los mismos fuesen renegociados a la baja,
el negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales se podrian ver gravemente afectados.

Sin embargo, la Sociedad ha utilizado esta circunstancia precisamente como un argumento comercial
para ofrecer a sus clientes contratos sin compromisos de permanencia, lo cual ha sido bien recibido por
el mercado y ha permitido a la Sociedad disfrutar de dlfos ratios de crecimiento.

vii. Necesidad de responder rédpidamente a los cambios tecnolégicos del sector

El sector de It Infraestructura como Servicio se caracteriza por la rapidez en la mejora de las tecnologias,
la evoluciéon de los estdndares de la industria y el cambio en las necesidades de los clientes. De esta
forma, el éxito de la Sociedad en un futuro puede depender, en parte, de la habilidad de la Compafiia
para adaptarse a estos cambios.

Uno de los mayores retos a los gue se enfrenta la Sociedad es el de continuar evolucionando los servicios
actuales, desarrollando nuevas funcionalidades y productos gue cumplan con las expectativas y
necesidades crecientes de los clientes. Todos estos retos deben de ser superados de manera efectiva
tanto en términos de coste como de tiempo. Algunos competidores pueden tener mayores recursos
financieros que les permitan responder mejor o de manera mas rdpida a los cambios del mercado. La
Compafia ha sido capaz hasta ahora de responder de manera eficiente y répida al reto de mantener
la innovacion de los servicios que ofrece, pero la posibiidad de que en el futuro no sea capaz de superar
estos refos tan facil o répidamente, lo que podria llegar a perjudicar el negocio.

viii, La aparicién de nuevos competidores puede afectar a la estrateqia de mercado de la Compahia

Gran parte de las compafiias operadoras de telecomunicacionss y otfras relacicnadas con la industria
de Intemet estdn desarrollando actualmente ramas de negocio dedicadas a la Infraestructura como
Servicio. Es por elle que la Sociedad no puede descartar el hecho de que uno o mds actores puedan
desarrollar una plataforma similar o la suya vy puedan adquirir una fuerte presencia en sus mercados
objetivo en perjuicio de la Compafia.

ix. Guerra de precios en el mercado

Existe la posibilidad de que las grandes operadoras de felecomunicaciones U operadoras de servicios
cloud, debido al potencial de crecimiento que posee la industria de la Infraestructura como Servicio,
desarrollen un producto para este mercado y basen sus politicas expansivas en una guerra de precios
que afecte de manera generalizada a tedas las empresas del sector. La Compafiia no basa su hegocio
en precio, sino en calidad de servicio y suficiencia tecnolégica a precios competitivos y ha sido capoz
de demostrar valor en su oferta a clientes hasta anora, compitiendo en muchos casos contra ofertas
mds econdmicas. No obstante, y debido a su tamaio, la Compaiia podria tener dificultades en el futuro
a la hora de hacer frente a un sistema de competencia basado puramente en precio, lo que resultaria
en una disminucién de mdrgenes y un deterioro del negocio de la Sociedad.
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